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ASSUNTO: | MPOSTO SOBRE ARENDA DE PESSOAFISICA - IRPF

RENDA VARIAVEL. OURO, ATIVO FINANCEIRO. COMPRA E
VENDA. GANHO LIQUIDO. TAXA DE CUSTODIA. NAO
INCLUSAO COMO CUSTO OU DESPESA INCORRIDA NAS
OPERACOES.

A taxa de custddia do ouro ativo financeiro, par 8é configurar custo ou
despesa incorrida quando da realizacdo das operdebeompra e venda
do referido ativo de renda variavel, ndo pode smtudida do ganho
liguido para fins de apurac¢do do imposto sobredare

Dispositivos Legais arts. 26, 8 3° e 27 da Lei n°® 8.383, de 1991;78A,
8 2° do Decreto n° 3.000, de 1999 — Regulamenttngmsto sobre a
Renda (RIR/1999); e art. 56, § 3° da Instrugéo Nwirra RFB n° 1585, de
2015.

Relatorio

1. O interessado, acima identificado, protocoliropresente processo para
formular consulta sobre a interpretacdo da legislaglativa ao Imposto sobre a Renda de
Pessoa Fisica (IRPF).

2. O consulente relata que ha mais de 20 (vinte$ afetuou a aquisicao de
ouro junto a instituicdo financeira estabelecidapats, recebendo cautelas representativas da
respectiva titularidade, tratando-se de ativo fiemo nos termos do art. 1° da Lei n°
7.766/1989.

2.1. Informa que o ouro adquirido permanece solusiddia da instituicdo
financeira, cobrando do investidor uma taxa paraureracdo desse servico de guarda e
protecao do referido ativo durante todo o tempaagocorra a sua negociacgao.

2.2. Esclarece que o valor dessa taxa € apuraddasenndsaldo de posi¢do
médio mantido no més, de forma proporcional & qdade de dias em que o ativo esteve
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depositado em custddia, multiplicado pela cotac@dlisndo metal neste mesmo més'gue a
instituicdo financeira garante a recompra do ouom diquidez diaria, bastando que o
adquirente queira vender.

2.3. Faz mencdo a dispositivos da legislacdo #imut(art. 43 da Lei n°
5.172/66 — CTN, arts. 1° e 13, § unico, da Lei.@®@/89, arts. 3°, § 2° e 40, § 1°, da Lei n°
7.713/88) para expressar que o ganho com a vendardeeomo ativo financeiro passou a ser
tributado na forma do art. 72, 8 3°, alinea “a”L.dan® 8.981/95.

2.4. Destaca, a teor do art. 27 da Lei n°® 8.383(0&,as deducbes de despesas
sdo admitidas para operacoes realizadas nos meroaginizados, tal como a venda de ouro
custodiado por instituigdes financeiras; e queto5&y, § 3° da IN RFB n° 1585/2015, ao dispor
acerca da alienacdo de ouro como ativo finance&onmsidera ganho liquido o resultado
positivo das operacdes realizadas em cada mésp sahditida a deducdo dos custos e
despesas incorridos.

2.5. Ressalta, ainda, que a venda do ouro atiandgiro se equipara a uma
operacdo no mercado de renda variavel, sujeitaadpnganho liquido auferido na operagéo a
incidéncia do IRPF, admitindo-se, no entanto, audad dos custos e despesas incorridos
necessarios a realizacédo da operacao (art. 76@cietio n° 3.000/99 — RIR).

3. Diante do exposto, entende o interessado que “&sta” cobrada pela
instituicdo financeira € despesa compulsoéria pamautencdo do ouro sob custodia e, portanto,
necesséria a protecdo e conservagdo do ouro, dewesdu respectivo valor ser incluido no
cOmputo do custo de aquisicdo deste ativo, conf@reeisdo na legislacdo de regéncia do
IRPF.

4, Ao final, requer o consulente a confirmacéao elo sntendimento, ou seja,
de que valores comprovadamente pagos a institdigéoceira pelo servico de custédia do
ouro devem compor o custo de aquisicdo para finapdeacdo do ganho liquido sujeito a
tributacdo do IRPF, quando da venda do referidm dithanceiro.

Fundamentos

5. Importa destacar que o processo de consultaséenregramento basico
estatuido nos arts. 46 a 53 do Decreto n.° 70d286,de marco de 1972, e nos arts. 48 a 50 da
Lei n.° 9.430, de 27 de dezembro de 1996. Suaaeguitacdo deu-se por meio do Decreto n.°
7.574, de 29 de setembro de 2011. Destina-se @xaniente a dirimir davidas sobre a
interpretacdo de dispositivos da legislacao tritet@deral.

6. No ambito da Secretaria da Receita Federal dsilBRFB) o0 processo de
consulta tem o seu disciplinamento regido pelaugéb Normativa RFB n.° 1.396, de 16 de
setembro de 2013, inclusive quanto aos requisikosfitacia da consulta a ser solucionada.
Trata-se, em sua esséncia, de um pedido de esclareo de determinado dispositivo da
legislacé@o tributaria e sua incidéncia sobre uro faincreto, ressalvado, claro, quando da
situacdo ainda n&o ocorrida — neste caso, o camtéddevera demonstrar vinculagcdo com o
fato, bem como a efetiva possibilidade de sua énora e o reflexo de especifico dispositivo
legal sobre o mesmo.
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7. Nesse arcabouco normativo, admite-se que eat@jefos 0S requisitos
de admissibilidade, de modo que a presente corgeNa ser apreciada. Outrossim, confere-se
o beneficio da prioridade na tramitacdo deste gem;ecom espeque no art. 69-A, inciso |, da
Lei n® 9.784, de 29 de janeiro de 1999, conformainentacdo comprobatoria a fl. 07.

8. No caso, o consulente indaga se o valor comgeswante pago a
instituicdo financeira pelo servico de custodiaodoo (taxa de custddia) deve compor o custo
de aquisicdo para fins de apuracdo do ganho ligaugiito a tributacdo do IRPF, quando da
venda do ativo financeiro.

9. Sobre a matéria, destaca-se inicialmente quearacterizacdo do ouro
como ativo financeiro decorre da sua destinacame@ado financeiro ou como instrumento
cambial, conforme definido no artigo 1° da Lei n?6h, de 11 de maio de 1989, a seguir
transcrito:

“Art. 1° O ouro em qualquer estado de pureza, em bruto diineelo, quando
destinado ao mercado financeiro ou a execuc¢do détwa cambial do Pais, em
operacOes realizadas com a interveniéncia de ingtiies integrantes do
Sistema Financeiro Nacionalna forma e condi¢cfes autorizadas pelo Banco
Central do Brasil, sera desde a extracawlusive, considerado ativo financeiro
ou instrumento cambial

§ 1° Enquadra-se na definicdo deste artigo:

| - 0 ouro envolvido em operagfes de tratamentfinoetransporte, depdsito ou
custddia, desde que formalizado compromisso déndelst ao Banco Central do
Brasil ou a instituicdo por ele autorizada.

Il - as operacOes praticadas nas regides de garimmpde o ouro € extraido,
desde que o ouro na saida do Municipio tenha o me&stino a que se refere o
inciso | deste paragrafo.

§ 2° As negociacbdes com o ouro, ativo financeiro, de duata este artigp
efetuada nos pregbes das bolsas de valores, deadwias, de futuros ou
assemelhadas, ou no mercado de balcdo com a imiénaa de instituicdo
financeira autorizadaserdo consideradas operacdes financeiras

(...)” (grifo nosso)

10. Registre-se que a questéo descrita pelo contieude respeito a operacdes
com ouro, ativo financeiro, realizadas fora de #olgor meio de instituicdo financeira
autorizada a operar no Pais, caracterizando-sgjese revela, ativo de renda variavel. Isto €,
aguele cuja remuneragdo ou retorno de capital ode per dimensionado no momento da
aplicacao.

11. A Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991 ratartda tributacdo de
operacdes financeiras, assim estabeleceu em $su8@&I8 3° e 27:

“Art. 26. Ficam sujeitas ao pagamento do impostareinda, a aliquota de vinte
e cinco por cento, a pessoa fisica e a pessoaigaritBo tributada com base no
lucro real, inclusive isenta, que auferirem ganhidguidos nas operacdes
realizadas nas bolsas de valores, de mercadoriasfuturos e assemelhadas,
encerradas a partir de 1° de janeiro de 1992.
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§ 1° Os custos de aquisicdo, 0os precos de exer@cios prémios serao
considerados pelos valores médios pagos, atualzason base na variagdo
acumulada da Ufir diaria da data da aquisicdo atdata da alienagéo do ativo.

§ 2° O Poder Executivo podera baixar normas para apuragé demonstragéo
dos ganhos liquidgsbem como autorizar a compensacao de perdas em um
mesmo ou entre dois ou mais mercados ou modalidguErscionais, previstos
neste artigo, ressalvado o disposto no art. 28alksst

§ 3°0 disposto neste artigo aplica-se, também, aos garifquidos decorrentes
da alienacdo de ouro, ativo financeiro, fora da lsal com a interveniéncia de
instituicOes integrantes do Sistema Financeiro Nawal.

(.)

Art. 27.As deducdes de despesas, bem como a compensag@odds na forma

prevista no § 2° do artigo precedente, sdo admagidxclusivamente para as
operagbes realizadas nos mercados organizados, dgsri ou sob

responsabilidade de instituicdo credenciada pelodPo Executivo e com

objetivos semelhantes ao das bolsas de valoramedeadorias ou de futuros.

(...)" (grifo nosso)

12. Sobre o0 assunto, destaque-se, ainda, o disposid. 72 da Lei n° 8.981,
de 20 de janeiro de 1995, e no art. 2° da Lei 3Bl de 21 de dezembro de 20@dverbis

Lei n® 8.981/95

“Art. 72. Os ganhos liquidos auferidos, a partir de 1° degao de 1995, por
qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridiceeista, em operacdes realizadas
nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuromssemelhadas, serdo
tributados pelo Imposto de Renda na forma da Legg$lo vigente, com as
alteracdes introduzidas por esta lei.

§ 1° A aliquota do imposto seré de dez por cenmicavel sobre os ganhos
liquidos apurados mensalmente.

§ 2° Os custos de aquisicdo dos ativos objeto gasagbes de que trata este
artigo seréo:

a) considerados pela média ponderada dos custdanos;

b) convertidos em Real pelo valor de R$ 0,6767asw de ativos existentes em
31 de dezembro de 1994, expressos em quantidddirde

§ 3°0 disposto neste artigo aplica-se também:

a) aos ganhos liquidos auferidos por qualquer benifrio, na alienagéo de
ouro, ativo financeiro, fora de bolsa

C.)
Lei n° 11.033/04

“Art. 20 O disposto no art. 10 desta Leao se aplica aos ganhos liquidos
auferidos em operacdes realizadas em bolsas dereslade mercadorias, de
futuros, e assemelhadas, inclusive day tradgie permanecem sujeitos a
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legislacdo vigente e serdo tributados as sequirdbguotas  (Producdo de
efeito)

| - 20% (vinte por cento), no caso de operacao tdagte;
Il - 15% (quinze por cento), has demais hipéteses.

§ 10 As operaclBes a que se refere o caput destgoarexceto day trade,
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda natégra aliquota de 0,005%
(cinco milésimos por cento) sobre os seguintes redo

| - nos mercados futuros, a soma algébrica dostegusliarios, se positiva,
apurada por ocasido do encerramento da posicdoce@padamente ou no seu
vencimento;

Il - nos mercados de opg¢des, o resultado, se posila soma algébrica dos
prémios pagos e recebidos no mesmo dia;

Il - nos contratos a termo:

a) quando houver a previsdo de entrega do ativeetobjna data do seu
vencimento, a diferenca, se positiva, entre o p@¢ermo e o preco a vista na
data da liquidacéo;

b) com liquidacdo exclusivamente financeira, o vala liquidagédo financeira
previsto no contrato;

IV - nos mercados a vista, o valor da alienacadosr@peracdes com acdes, ouro
ativo financeiro e outros valores mobiliarios neleggociados.

(...)" (grifo nosso)

O Decreto n° 3.000, de 26 de marco de 1999/9R)Rao regulamentar a

matéria, estabeleceu o conceito de “ganho liquiagferido nestas operacfes financeiras,
conforme se observa a seguir:

“Art. 758. Os ganhos liquidos auferidos por quaqubeneficiario, inclusive

pessoa juridica isenta, em operacdes realizadas basas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, serdotadlms a aliquota de dez por
cento (Lei n® 8.981, de 1995, art. 72).

§ 1° S&o consideradas como assemelhadas as liEsgse trata este artigo, as
entidades cujo objeto social seja andlogo ao daferigas bolsas e que
funcionem sob a superviséo e fiscalizacdo da CVM.

§ 2° O disposto neste artigo aplica-se também (1%8.981, de 1995, art. 72, e
Lei n®9.430, de 1996, art. 71):

| - aos ganhos liguidos auferidos por qualguer bdicgrio na alienacdo de
ouro, ativo financeiro, fora de bolsa;

Il - aos ganhos liquidos auferidos por qualquer df@iario em operacdes
realizadas em mercados de liquidacao futura, coalgper ativo, fora de bolsa;

Il - aos ganhos liquidos auferidos por qualquemeficiario pelas pessoas
juridicas na alienacao de participagdes societariasa de bolsa.

(.)
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Art. 759. O ouro em qualquer estado de purezabeno ou refinado, quando
destinado ao mercado financeiro ou a execuc¢éo didiggocambial do Pais, em
operac0es realizadas com a interveniéncia de irigies integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, na forma e condi¢cdes autoremgelo Banco Central do
Brasil, sera, desde a extracdo, inclusive, consider ativo financeiro ou
instrumento cambial (Lei n® 7.766, de 1989, art. 1°

Art. 760. Considera-se ganho liquido o resultado positivo_ewilo nas
operacdes realizadas em cada més, admitida a demluch custos e despesas
incorridos, necessérios a realizacdo das operac@&a compensacao de perdas
apuradas nas operacdes de que tratam os arts. 764, 765 e 766, ressalvado o
disposto no art. 767Lei n°® 7.713, de 1988, art. 40, 8§ 1°, e Lei MY, de 1989,
art. 55, 8§ 1° e 7°).

§ 1° As perdas apuradas nas operagdes de que esigaCapitulo poderdo ser
compensadas com os ganhos liquidos auferidos negsm&ibseqlientes, em
operacfes da mesma natureza (Lei n® 8.981, de 88052, § 4°).

§ 2° As deducdes de despesas, bem como a cogfemEaperdas previstas
neste Capitulo, serdo admitidas exclusivamente paraperacoes realizadas nos
mercados organizados, geridos ou sob a respondadidi de instituicdo
credenciada pelo Poder Executivo e com objetivazeieantes ao das bolsas de
valores, de mercadorias ou de futuros (Lei n°® 8,8@31991, art. 27).

14. Nesse sentido, ao interpretar a legislacamtegsobre o imposto de renda
incidente nos rendimentos e ganhos liquidos aufersn operacdes de renda variavel (estando
ai incluidas as operacbes com ouro ativo financedalizadas fora de bolsas, com a
interveniéncia de instituicOes integrantes do 8iateFinanceiro Nacional), a Instrugcéo
Normativa RFB n°® 1585, de 31 de agosto de 201tmadisciplinou em seus artigos 56 e 57:

“Secéo Il

Das Operacfes em Bolsa de Valores, de Mercadat@§uturos e
Assemelhadas e Operacdes de Liquidacdo Futura &erolsa

Art. 56. Esta Secao dispde sobre a incidéncia gmgto sobre a renda sobre os
ganhos liguidos auferidos por qualquer beneficiaiirclusive pessoa juridica
isenta, em operacdes realizadas nas bolsas de eslate mercadorias, de
futuros e assemelhadas, existentes no Pais.

§ 1° O disposto nesta Secéo aplica-se, tambémgankos liquidos auferidos:
| - por qualquer beneficiario:

a) na alienacdo de Brazilian Depositary Receipt®OB, em bolsa;

b) na alienacdo de ouro, ativo financeiro;

Cc) em operagdo realizada em mercado de liquidag#ard, fora de bolsa,
inclusive com opcoes flexiveis; e

d) em operacdes de day-trade realizadas em bolsa;

e) na alienacgéo de cotas de fundo de investimentdiliario, sem prejuizo das
disposi¢des contidas no art. 37;
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Il - pelas pessoas juridicas, na alienacdo de p@rticdes societarias, fora de
bolsa.

§ 2° Sao consideradas assemelhadas as bolsas ddrajaeeste artigo, as
entidades cujo objeto social seja andlogo ao daferidas bolsas e que
funcionem sob a superviséo e fiscalizacdo da CVM.

§ 3° Considera-se ganho liquido o resultado positauferido nas operacoes de
que tratam os arts. 58 a 62 realizadas em cada mésitida a deducdo dos
custos e despesas incorridos, necessarios a regizaas operacoes.

§ 4° No caso de realizacdo de mais de uma operagdunesmo dia, para efeitos
de apuracdo do ganho liquido de que trata o § 3°cwstos e despesas totais
incorridos poderdo ser rateados entre as operacdexecutadas,
proporcionalmente ao valor financeiro de cada opé@

§ 5° O imposto de que trata este artigo sera aporpdr periodos mensais e
pago pelo contribuinte até o ultimo dia util do ns&bsequente ao da apuragéo.

Art. 57.0s ganhos liquidos auferidos em alienacbes ocasiahos mercados a
vista, em operacdes liquidadas nos mercados de epgda termo e em ajustes
diarios apurados nos mercados futuros sujeitam-gei@posto sobre a renda a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Subsecéo |
Dos Mercados a Vista

Art. 58. Nos mercados a vista, o ganho liquido sera conétiv pela diferenca
positiva entre o valor de alienacdo do ativo e aiseusto de aquisicao,
calculado pela média ponderada dos custos unitarios

(.)

Art. 59.S&0 isentos do imposto sobre a renda os ganhosdapiauferidos por
pessoa fisica em operacdes efetuadas:

| - com a¢des, no mercado a vista de bolsas deeslou mercado de balcéo, se
o total das alienacdes desse ativo, realizadas és, mao exceder a R$ 20.000,
00 (vinte mil reais);

Il - com ouro, ativo financeiro, se o total das ehacdes desse ativo, realizadas
no més, ndo exceder a R$ 20.000,00 (vinte mil rgais

Il - com acBes de pequenas e médias empresas sequdere o art. 66.

(...)” (destaque nosso)

15. A duvida posta pelo consulente esta relaciorsadalispéndio efetuado
com a “taxa de custédia” cobrada pela instituigaarfceira, se despesa que possa vir a ser
acrescida ao custo incorrido em operacao com atixm, financeiro, com implicacdo no ganho
liquido sobre o qual incide o Imposto de Renda.

16. Nesse diapaséo, verifica-se que o art. 758, §neiso |, do RIR/1999
estabelece que o Imposto de Renda deve incidiresobrganhos liguidos obtidos nestas
operacdes de renda varigvelo art. 760 desse mesmo diploma regulamentaiteadmeducéo
dos custos e despesas incorridos, necessérioslizagéa destas operacfes, devendo ser

7
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acrescidos, na apuracdo do ganho liquido, ao ple@mmpra e deduzidos do preco de venda
dos ativos ou contratos negociados

17. Assim, o paragrafo 3° do art. 56 da IN RFB 5851 de 2015, deve ser
interpretado de forma estrita: admite-se apenasdagdio_de custos e despesas incorridos
desde que sejam necessarisealizacdo das operacdes de compra e vendavde ab
mercado de renda variavel e que constem das netedrttagemDai se conclui que os gastos
decorrentes da contratagdo do servico de custédigpodem ser considerados na apuracdo do
ganho liquido auferido.

18. O servico de custodia do ouro realizado pedttincdo financeira ocorre
em momento distinto daquele atinente as operagdesrdpra e de venda deste mesmo ativo, o
gue o faz distinguir de outros servigos que saainemados por meio de outras taxas, as quais
sdo exigidas especificamente quando da realizag&updracfes de aquisicdo e de posterior
venda do ativo (como exemplo: taxas de corretagemplumentos, registros, e taxas de
liquidacao).

19. O art. 43 da Lei n° 5.172, de 25 de outubrd®@6 (Cddigo Tributario
Nacional) estabelece que o Imposto de Renda temo cfato gerador a aquisicao da
disponibilidade econbmica ou juridica. Nestes texmeerifica-se que o legislador visou
alcancar a riqueza nova. Portanto, relevante olisena constituicdo desta renda se
determinada despesa € necessaria para obté-ldinaldnse apenas os gastos ou custos que sdo
legalmente dedutiveis.

20. Deste modo, as deducdes e 0s custos incomdlogidos sdo, conforme
determina a legislacdo (art. 760 do Decreto n°B-MIR/99), tdo somente aqueles necessarios
a realizacdo das operacdes. Configuram-se dedyjtpp@itanto, na apuracdo do ganho liquido
obtido nestas transacodes financeiras, as despess$os incorridos quando da realizacdo das
operacdes de compra e venda do respectivo ativo.

21. Ainda sobre o tema, cabe destacar o dispostu@stao n°® 659 constante
do livro “Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica — IRPFrgidas e Respostas — 2017”
em que o enunciado e a resposta encontram-serttasscseqguir:

“RENDA VARIAVEL — DEDUCOES

659 — As despesas incorridas nas operac6es no dowrda renda variavel
podem ser deduzidas?

Sim. As despesas efetivamente pagas destacadastan@en corretagem ou no
extrato da conta-corrente para a realizagdo de @gées de compra ou venda
(corretagens, emolumentos, etc.) podem ser coreldsrna apuragédo do ganho
liquido, sendo acrescidas ao preco de compra ezidds do preco de venda dos
ativos ou contratos negociados.

(Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, arteZdecreto n° 3.000, de 26 de
marco de 1999 — Regulamento do Imposto sobre adReRtR/1999, art. 760, §
29; Instrucdo Normativa RFB n°® 1585, de 31 de amdst2015, art. 56, § 3°).”

22. Portanto, desde que destacados na nota ddageme ou no extrato da
conta-corrente, somente 0s custos e as despesasraéte incorridos para a realizacéo de

8
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operacbes de compra ou venda do ativo de rendavedmpodem ser deduzidos do ganho
liquido para fins de apuracdo do IRPF decorrentevelada dos ativos ou contratos.

Conclusao

23. Diante do acima exposto, conclui-se que a ¢i@xaustodia do ouro ativo
financeiro, por ndo se configurar custo ou despesarrida quando da realizacdo das
operacOes de compra e venda do referido ativo mitareariavel, ndo pode ser deduzida do
preco de venda do ativo negociado para fins deagpardo “ganho liquido” auferido.

Encaminhe-se a Coordenadora da Cotir — Coordermgdoibutos sobre a
Renda, Patriménio e Operacgdes Financeiras.

Assinado digitalmente
ANTONIO DE PADUA ATHAYDE MAGALHAES
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Chefe da Disit03

De acordo. Ao Coordenador-Geral da Cosit paravagém.

Assinado digitalmente

FABIO CEMBRANEL
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

Coordenador da Cotir

Ordem de Intimacéo

28. Aprovo a Solucdo de Consutablique-se e divulgue-se nos termos do
art. 27 da IN RFB n.° 1.396, de 16 de setembradd8.2Dé-se ciéncia a interessada.

Assinado digitalmente
FERNANDO MOMBELLI

Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador-Geral da Cosit



