ANEXO 1l
AJUSTE DE COMPARABILIDADE PELO RISCO-PAIS

Sem prejuizo de que se promovam ajustes de comparabilidade motivados pela constatacado de diferencas
decorrentes de outras caracteristicas economicamente relevantes, nos casos em que nao forem utilizados
compardaveis domésticos, pode ser apropriado efetuar ajustes de comparabilidade para considerar
eventuais diferengas entre as circunstancias econémicas existentes entre o mercado onde opera a parte

testada e aquele onde operam os potenciais comparaveis.

Os precos acordados entre partes ndo relacionadas podem variar caso atuem em mercados distintos,
mesmo para operagdes referentes aos mesmos bens ou servigos. Portanto, para melhorar o grau de
comparabilidade, é necessario que os mercados onde atuam as partes relacionadas e ndo relacionadas
nao apresentem diferengas que possam afetar materialmente os pre¢os ou margens, ou que possam ser
efetuados ajustes de comparabilidade. Por isso, na andlise de precos de transferéncia, é fundamental
identificar o mercado e a localizacdo geografica das partes para determinar se as diferencas nas
circunstancias econOmicas afetam o preco ou as margens e, quando apropriado, ajustes de

comparabilidade que eliminem os efeitos dessas diferencas sejam efetuados.

Na aplicacdo do método MLT, por exemplo, € comum a utilizacdo de dados de informacdes financeiras de
empresas ndo relacionadas para se efetuar a andlise de precos de transferéncia e, a depender das
circunstancias de cada caso, pode ser necessario utilizar-se de dados de empresas que operam em outros
mercados (“compardveis ndo domésticos”). Para ajustar as diferencas entre os dois mercados, uma
abordagem pratica consiste em se computar nas empresas compardveis um prémio relativo a diferenca
de risco-pais. A comparacdo direta da margem liquida dos comparaveis sem ajuste pode resultar em um
resultado inapropriado sob a perspectiva da comparabilidade. A férmula abaixo ilustra uma possivel

abordagem para o ajuste:

Ajuste = (Prémio Risco-Pais pais da parte testada - Prémio Risco-Pais ais do comparavel) X Capital Empregado
*Onde:

Capital Empregado = Ativos fixos operacionais somados ao Capital de Giro

Capital de Giro = Ativo Circulante — Passivo Circulante

EXEMPLO



A Empresa A é uma entidade que opera no Brasil. Os Unicos comparaveis disponiveis sao do Pais “C”. Apds
a analise funcional, é determinado que o método MLT é o mais apropriado e o retorno sobre receita
(“R0OS”) é o indicador de rentabilidade mais apropriado (a Empresa A é a parte testada). A tabela abaixo

traz os dados das informagdes financeiras dos comparaveis identificados antes da aplicagdo do ajuste:

Ano 20x3
Relagdo de Comparaveis (Sem o ajuste)
5 Lucro Capital
Receita ) ROS
Operacional | empregado
A| 1.000,00 30,00 100 3,00%
B | 1.500,00 50,00 120 3,33%
C| 2.300,00 80,00 150 3,48%
D| 1.050,00 40,00 130 3,81%
E | 4.000,00 200,00 200 5,00%
F | 2.000,00 110,00 300 5,50%
G| 3.000,00 200,00 150 6,67%

*Dados ficticios
A férmula sugerida para o ajuste exige que se determine o diferencial relativo ao prémio de risco-pais

do pais da parte testada e das comparaveis:

20x3
Prémio Risco-Pais (Brasil) 5,19%
Prémio Risco-Pais (Pais -Comparavel) 1,46%
Diferencial 3,73%

* Prémio hipotético

O diferencial é aplicado sobre o “Capital Empregado” e o produto é adicionado ao lucro operacional dos
comparaveis. Por exemplo, no caso do comparavel “A”, o valor do ajuste correspondera ao resultado da
multiplicacdo do diferencial (3,73%) pelo capital empregado (100). O resultado (3,73) é somado ao lucro
operacional ndo ajustado (30,00), obtendo-se o valor do lucro operacional ajustado (33,73). A tabela

abaixo apresenta os dados das informacgdes financeiras dos comparaveis identificados apds a aplicacdo

do ajuste:
Ano 20x3
Relagdo de Comparaveis (Apos o ajuste)
Receita Lucr.o Capital ROS
Operacional | empregado

A 1.000,00 33,73 100 3,37%
B 1.500,00 54,48 120 3,63%
C 2.300,00 85,60 150 3,72%
D 1.050,00 44,85 130 4,27%
E 4.000,00 207,46 200 5,19%
F 2.000,00 121,19 300 6,06%
G 3.000,00 205,60 150 6,85%
*

Dados ficticios



